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ndardowe formy pozyskania kapitatu dla innowacyjnych

- - - lu

przedsiebiorcow.
-, Anioty Biznesu’,

Sta

- Kredyt bankowy

- Firmy Venture Capital i Private Equity,
- Oferta prywatna,

- Inwestor strategiczny,

- Oferta prywatna potgczona z wprowadzeniem
iInstrumentow na rynek publiczny,

- Oferta publiczna z wprowadzeniem na rynek publiczny
na rynek publiczny
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strategia

Realistyczne
| atrakcyjne cele
inwestycyjne

Dobre wyniki finansowe \

Zarzad godny zaufania \

/ Znany, szanowany inwestor w akcjonariacie \

/ Gtowni inwestorzy zwigzani ze spotkg \

www.gpw.pl
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1. Sposob - Emisja akcji

Gtéwny Rynek

(rynek regulowany) Rynek nieregulowany
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Rozporzadzenie
Komisji WE 809/2004

@

Rozporzadzenie
z dnia 6 lipca 2007 r.
W sprawie szczegotowych
warunkow, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum
informacyjne

Zatacznik Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

SN

NEW/connect

RYMNEK AKCJ GPW
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Decyzja wtascicieli o wejsciu na NC

Ewentualna restrukturyzacja

Przeksztatcenie w spotke akcyjng (jesli funkcjonuje w innej formie prawnej)

Oferta publiczna (od 100 inwestorow) Oferta prywatna (do max. 99 inwestoréw)

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do
obrotu na NC w drodze oferty publicznej i obrotu na NC w drodze oferty prywatne;

ewentualnej nowej emisji akcji
Wybor domu maklerskiego i doradcow Wybér Autoryzowanego Doradcy
Sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego Sporzadzenie dokumentu informacyjnego

(prospekt lub memorandum informacyjne)

Zatwierdzenie dokumentu informacyjnego przez KNF W& WTET (o pZg[=No o] Oy I Rt {o]dna (6 (g [=To [l o] =Y\,
(lub inny europejski organ nadzoru) - 20 dni i GPW -5 dni roboczych
roboczych

Rejestracja akcji w KDPW

Pierwsze notowanie
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Korzysci dla spofki

Korzysci dla GPW

Wzrost wartosci fundamentalnej

Wzrost kapitalizacji

Wzrost marzy i zyskow

Wzrost obrotow

Latwos¢ w przekonaniu inwestorow do inwestycji

Wzrost liczby debiutdéw (IPO)

Nizsze koszty pozyskania kapitatow

Przycigganie emitentéw zagranicznych

Przycigganie inwestorow zagranicznych

Wzrost znaczenia GPW w regionie
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»WINDOW OF OPPORTUNITY” DLA OBLIGACJI NIESKARBOWYCH b, M

N Cuuamn~ls Ewmarara alalianm az:
Z. OPOSOD - EMisja oniigacj

RYNEK OBLIGACJI NIESKARBOWYCH - CATALYST
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potencjat polskiego rynku CAIAYST

kryzys finansowy jako katalizator rozwoju obligacji nieskarbowych, w warunkach
wzglednego ostabienia pozycji sektora bankowego

potrzeby inwestycyjne polskich samorzadow

CATALYST - OFERTA DLA SAMORZADOW

nowe mozliwosci finansowania potrzeb samorzaddw
kreowanie wizerunku i wzmacnianie wiarygodnosci samorzadow

konkurencyjne warunki wobec innych sposobow pozyskiwania srodkdéw na
finansowanie rozwoju

wycena rynkowa
przejrzystosc

www.gpw.pl
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RYNEK OBLIGACJI NIESKARBOWYCH DZISIAJ

1. Obligacje nieskarbowe
«  ok. 10% wartosci rynku dtugu ogdtem 'E:: s
«  ok. 3% w relacji do PKB CATALY

2. Obligacje komunalne - ok. 11% wartosci obligacji nieskarbowych
ok. 370 emitentow

ok. 600 emisji

srednia wartos$¢ emisji — 7 min zt; 80% emitentéw — emisje do 10 min zt

«  gtowni nabywcy obligacji — banki (86%) kupujace na swojg ,ksigzke”, obligacje jako
substytut kredytu

3. Cechy rynku obligacji nieskarbowych:
*  brak emisji publicznych
*  brak rynku wtornego

e Dbrak ptynnosci
*  Dbrak rynkowej wyceny

www.gpw.pl

*  Dbrak przejrzystosci
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RYNEK CATALYST - SCHEMAT ORGANIZACYJNY

INWESTORZY
UCZESTHICY CATALYST

OBLIGACJE SAMORZADOWE DBLIGACJE SAMDRZADOWE

DBLIGACJE PRZEDSIEBIORSTW OBLIGACJE PRZEDSIEBIORETW
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INWESTORZY

Uruchomienie rynku Catalyst — 30 wrzesnia 2009 r.
- rynki regulowane: detaliczny i hurtowy
- rynki alternatywne : detaliczny i hurtowy
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ORZYSCI WYNIKAJACE Z EMISJI OBLIGACJI EMI
— informacja o emisji i emitencie dociera do szerszego grona
Inwestorow, przez co sg znane i przez to moze bardzie
Interesujace niz instrumenty anonimowe.
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— w odroznieniu od kredytu nie wymaga organizacji przetargu w
trybie zamowien publicznych w miejsce wyboru oferty
(regulowane przez Kodeks Cywilny)

— podnosi wiarygodnosc, tworzy ,publiczng historie kredytowg’
(co jest szczegdlnie wazne dla nieznanego jeszcze publicznie
emitenta)

— zapewnienie emitentowi przez organizatora rynku mozliwosci
wspdinego tworzenia jednego, spdjnego zrodia informaciji o
emitencie | emisjach

— prestiz (moze by¢ wazny przed wyborami samorzadowymi)
— przejrzysta wycena
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KORZYSCI WYNIKAJACE Z EMISJI OBLIGACJI

Inwestor:
— aktualna wycena instrumentow finansowych/przejrzystosc¢ cen
— petny dostep do informacji o emitencie (takze historycznych)
— standaryzacja - utatwia poréwnanie ofert emitentow
— standaryzacja obowigzkow informacyjnych emitenta
— informacja o0 nowych emisjach
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RYNEK CATALYST - EMITENCI

Wprowadzenie do obrotu gietdowego nowych emitentow: ",
- Miasto Stoteczne WARSZAWA (rynki regulowane GPWBondSpot) ::'. sy
- Miasto Radlin (rynek regulowany GPW) CATALYST

RYNEK OBLIGACII GPW

Objecie regulacjami i standardami rynku Catalyst obligacji juz wcze$niej notowanych na rynku
publicznym:

-Electus SA (rynek regulowany GPW)

- Europejski Bank Inwestycyjny (rynek regulowany GPW)

- BRE Bank Hipoteczny SA (rynek regulowany BondSpot)

- Europejski Fundusz Hipoteczny SA (rynek regulowany BondSpot)
- Gmina Miasto Ostrow Wielkopolski (rynek regulowany BondSpot)
- Miasto Poznan (rynek regulowany BondSpot)

- Miasto Rybnik (rynek regulowany BondSpot)

- Miasto Zamos¢ (rynek regulowany GPW i Bondspot)

- Pekao Bank Hipoteczny SA (rynek regulowany BondSpot)

Autoryzacja emisji obligacji, bez wprowadzania jej do obrotu:
- Miasto Zgbki

- Gmina Kornik

- Gmina Miejska Tczew

- Gmina Potczyn — Zdroj

- Gmina Miejska Turek
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